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CAPITOLULI
Strategia de investire a activelor Fondului in raport cu natura si durata obligatiilor

Art. 1 Strategia de investitii a activelor Fondului este stabilitd de Administrator pe termen lung si consta in
investirea in interesul Participantilor a contributiilor acestora pe pietele financiare pe principiul diversificarii
riscului si administrarii prudentiale in vederea maximizarii rentabilitatii investitiilor.

Art. 2 Strategia de investitii isi propune sa imbine rentabilitatea caracteristicad instrumentelor financiare cu
venit fix (titluri de stat, obligatiuni, etc.) cu performantele altor tipuri de active in limitele investitionale.

Art. 3 Strategia de alocare a activelor Fondului de catre Administrator este stabiliti de Consiliu de
Administratie. Aceasta este reanalizata periodic in functie de evolutia indicatorilor macroeconomici, de
evolutiile pietelor financiare.

Art. 4 Administratorul investeste activele Fondului intr-un mod care si asigure securitatea, calitatea,
lichiditatea si profitabilitatea activelor Fondului.

Art. 5 Investirea se va realiza preponderent in instrumente financiare tranzactionate pe o piati reglementata,
astfel cum este definita in Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completirile ulterioare. Investititle in instrumente care nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata nu vor
depassi niveluri prudentiale, conform reglementarilor A.S.F.

Art. 6 Politica de investitii a Administratorului cu privire la Fond consta in diversificarea riscului pe mai
multe sectoare economice, in diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete ale tarilor din
Uniunea Europeani sau a Spatiului Economic European, precum si pe piete financiare ale statelor terte.

Art. 7 Activitatea de investitii a Administratorului cu privire la Fond tine cont de politica privind
sustenabilitatea si integrarea riscurilor de durabilitate in cadrul BT PENSII SAFPF SA.

Art. 8 Administratorul urmaéreste zilnic evolutia structurii activelor plasand resursele Fondului in acord cu
strategia generald stabilita de Consiliul de Administratie, actionind prin vanzarea si cumpararea de
instrumente financiare permise de lege in conditiile oferite de evolutia acestora pe aceste piete.

Art. 9 Politica de investitii va avea in vedere obtinerea unei performante cat mai ridicate in corelatie cu nivelul
de risc asumat in prezentul document.

Art. 10 Instrumentele preferate vor fi cele cu venit fix pentru a asigura o stabilitate mai mare a performantelor
Fondului.

Art. 11 In functie de evolutia pietelor financiare, Administratorul poate investi activele Fondului in actiuni si
obligatiuni corporative si municipale dar si in alte instrumente financiare, ponderea in aceste active putand
creste pana la maximul legal admis.

Art. 12 Portofoliul de actiuni si obligatiuni va fi concentrat catre emitenti cu potential de crestere pe termen
mediu si lung cu un grad adecvat de lichiditate.

Art. 13 Activele se vor diversifica astfel incit se va evita expunerea excesiva pe un anumit emitent.

Art. 14 Evolutia valorii unitare a activului net a Fondului va fi influentati de evolutiile pietelor financiare pe
care Administratorul investeste activele Fondului.

Art. 15 Toate veniturile obtinute de Fond se reinvestesc.
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CAPITOLULII
Categorii de instrumente financiare

Art. 16 Activele Fondului vor fi investite in instrumentele financiare prevazute de Legea 204/2006 privind
pensiile facultative, cu modificirile si completarile ulterioare si Norma nr.11/2011 privind investirea si
evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare, cu urmatoarele
limite maxime:

a) 20% din activele Fondului pot fi investite in instrumente ale pietei monetare cu respectarea
urmaétoarelor sub limite:
L conturi in lei sau in valuti liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 5%;
I depozite in lei sau in valuti liber convertibila la banci autorizate si functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 20%;
III. certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneazid pe o piati

reglementati sau tranzactionate pe o piatd secundarid bancard din Romaénia, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European - 20%;
Iv. acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare - 5%;

b) 70% din activele Fondului pot fi investite in titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie
mentionate la litera a) pct. III, din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European;
c) 30% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartiniand Spatiului Economic European;
d) 50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romaénia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European cu respectarea urmaitoarelor sublimite:
L. actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementati
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European -
50%;
IL. obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeazi un
instrument derivat - 30 %;
e) 15% din activele Fondului pot fi investite in titluri de stat emise de state terte, admise la tranzactionare
si care se tranzactioneaza pe o piati reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheati dintr-un stat
membru O.C.D.E.;
f) 10% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autorititi ale
administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piata
reglementatd din Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinind Spatiului
Economic European sau pe o piatd reglementatd si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;
2) 15% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European;
h) 5% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de organisme striaine neguvernamentale,
altele decat cele mentionate la lit. g), admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartindnd Spatiului
Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheati dintr-un stat membru O.C.D.E.;
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1) 5% din activele Fondului pot fi investite in titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din
Romania sau din state membre ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau
state membre O.C.D.E.;

7 3% din activele Fondului de pensii pot fi investite in ETC si titluri de participare emise de fonduri de
investitii alternative (FIA), admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata
reglementatd si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;

k) 15% din activele Fondului pot fi investite in actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect,
infiintate in baza Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu
modificérile si completérile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura;

D 3% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de fonduri de investitii sau societéti care desfasoara activitati de dezvoltare si promovare
imobilara, de cumparare si vinzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri
imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

m) 1% din activele Fondului pot fi alocate investitiilor private de capital sub forma actiunilor la societiti
din Romania, din state ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European; in situatia in care statul roman detine
actiuni sau participatii in cadrul acestor entitati, Administratorul poate investi in aceste instrumente
financiare, in procent de pana la 3%; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roman
detine actiuni sau participatii in cadrul acestor entititi, fondurile de investitii private de capital in care se
investeste sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare si rezilienta si domeniile in care
se realizeaza investitia sunt supuse aprobirii Autorititii de Supraveghere Financiard si a Ministerului
Investitiilor si Proiectelor Europene; pentru investitiile in instrumente financiare in care statul roméan detine
actiuni sau participatii in cadrul fondurilor de investitii private de capital finantate din fonduri alocate prin
Planul national de redresare si rezilientd normele privind conditiile/criteriile de realizare a plasamentelor de
capital se stabilesc prin ordin comun al ministrului investitiilor si proiectelor europene si al presedintelui
Autoritatii de Supraveghere Financiara;

Administratorul poate investi cumulat maximum 3% din activele Fondului in instrumentele financiare
prevazute la alin. (1) lit. h), i) si j) emise in state membre O.C.D.E., altele decat statele membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European

Art. 17 Procentul maxim admis al activelor poate fi modificat de catre Autoritate prin emiterea de Norme in
acest sens.

Art. 18 In functie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele
maxime admise sunt:
» 5% din activele Fondului, intr-un singur emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fara a
depasi in total 5%; in cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de
50% din capitalul social al unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele unui fond de
pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fara a depisi in total 10%;
* 10% din activele Fondului, in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor.
* 15% din numirul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calculul acestui procent sa intre
atat actiunile ordinare, cit si actiunile preferentiale;
» 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;
» 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, FIA sau ETC;
* 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat;
* 15% din actiunile unei investitii private de capital

Administratorul investeste activele Fondului in valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca documentele de
emisiune sa includa un angajament ferm, conform céruia se va cere admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd, iar aceastd admitere este asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.
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Art. 19 Limitele previzute mai sus se refera la toate tipurile de investitii permise de Lege si de Normele
Autoritatii, inclusiv conturi si depozite bancare, instrumente financiare derivate si operatiuni reverse repo cu
exceptia titlurilor de stat. Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor financiare derivate este
reprezentati de valoarea de piata a acestora. Expunerea fatd de un emitent in cazul operatiunilor reverse repo
este reprezentata de valoarea dobanzii acumulate. Expunerea fatd de emitentul banca depozitar va fi calculata
scizand valoarea sumelor aflate in curs de decontare aferente tranzactiilor de cumpérare.

Art. 20 Administratorul investeste activele Fondului in actiuni si drepturi tranzactionate ale emitentilor care
indeplinesc cel putin conditiile de admitere la categoria standard a Bursei de Valori Bucuresti.

Art. 21 Administratorul poate tranzactiona pe alte piete in afara pietei primare, pietei reglementate si pietei
secundare bancare, numai in urmaétoarele cazuri:

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate de tipul forward si swap

b) tranzactionarea implici titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piati reglementats;

¢) tranzactionarea implica investitii private de capital

d) tranzactionarea implicd obligatiuni municipale prevazute la art. 16 lit.c) si lit.f), obligatiuni corporatiste,
prevazute la art. 16 lit d) pct ii), obligatiuni emise de Banca Mondiali, Banca Europeana pentru Reconstructie
si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, previzute la art. 16 lit. g), si obligatiuni emise de organisme
strdine neguvernamentale prevazute la art. 16 lit. h);

e) tranzactionarea implici actiuni si obligatiuni emise de societitile de proiect,prevazute la art. 16 lit.k).

Art. 22 Administratorul poate investi activele Fondului numai in obligatiuni ori in alte titluri de creanti ale
emitentilor din state apartinand Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori din state terte, care
au calificativul investment grade, cu exceptia:

a) titlurilor de stat emise de statul roman si a obligatiunilor emise de autorititi ale administratiei publice locale;

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care au garantia explicita si integrala a statului
roman;

c) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romaénia care indeplinesc cumulativ urmétoarele criterii:

(i) au un rating minim cu o treapta sub ratingul Romaniei;

(ii) niciunul din calificativele de performanta acordate de citre Fitch, Standard & Poor's sau Moody's nu este
mai mic de BB-, BB-, respectiv Bas.

d) obligatiunilor corporatiste fard rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul noninvestment
grade, dar niciunul dintre calificativele acordate de citre agentiile de rating previzute la art. 2 alin. (2) lit. d)
din Norma ASF 11/2011 cu modificarile si completarile ulterioare, nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3,
ale emitentilor din Romaénia, care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

(i) actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneazd pe o piatd reglementata din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

(ii) administratorii pot investi maximum 3% din activele Fondului;

(iii) Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Administratorul poate investi numai in acele obligatiuni emise de organisme striine neguvernamentale, care
au calificativul investment grade. Administratorii incheie tranzactii de tip forward si swap numai cu bénci care
au primit calificativul investment grade sau a caror societate-mama a primit acest calificativ.

Art. 23 Posibilitatea de a tranzactiona obligatiuni municipale emise in Roménia sau in state terte, obligatiuni
corporatiste cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un instrument derivat, obligatiuni
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emise de Banca Mondiald, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii
si obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale in afara pietei reglementate este reflectata
corespunzator in politica si procedurile de administrare a riscurilor care contin cel putin criterii generale de
alegere a contrapartidei, determinare a pretului si a lichiditatii instrumentului financiar, precum si orice alte
criterii care sa conduca la o tranzactionare in beneficiul participantilor.

Art. 24 Tranzactiile cu obligatiuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Banca Mondiala,
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii si obligatiuni emise de
organisme strdine neguvernamentale in afara pietei reglementate pot fi realizate numai in baza deciziei
directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte, fundamentata in scris si care contine cel
putin detalii referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului tranzactiei si a lipsei lichiditatii instrumentului
financiar pe piata reglementata pe care acesta este admis la tranzactionare.

Art. 25 Prin exceptie de la prevederile art. 21 literele ¢) si d) Administratorul poate investi activele Fondului
in obligatiuni corporative fara rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoane juridice din Romania, in
cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social al
emitentului respectiv.

Art. 26 Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii impotriva riscului valutar,
prin tranzactii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete
reglementate.

Art. 27 Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului de dobanda prin
tranzactii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete
reglementate, pentru acele active care au maturitatea reziduala mai mare de 5 ani calculate la data incheierii
tranzactiei.

Art. 28 Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar prin
intermediul instrumentelor financiare de tipul forward si swap negociate in afara pietei reglementate, cu
respectarea urmatoarelor situatii:

a) pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt disponbile,
cu conditia ca acestea sa fie in completarea unui instrument financiar prevazut la art.19

b) protejarea portofoliului in conformitate cu prevederile art 19 nu este posibila prin realizarea de tranzactii
cu instrumente financiare derivate prin intermediul pietei reglementate in conditii in care piata reglementata
nu este suficient de lichida pentru a asigura posibilitatea initierii sau lichidarii la orice moment a unor pozitii
pe instrumente financiare derivate.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului de dobanda prin
intermediul instrumentelor financiare de tipul forward si swap negociate in afara pietei reglementate, pentru
acele active care au maturitatea reziduala mai mare de 5 ani calculata de la data incheierii tranzactiei, in cazul
in care piata reglementata nu este suficient de lichida pentru a asigura posibilitatea initierii sau lichidarii in
orice moment a unor pozitii pe instrumente financiare derivate.

Tranzactiile cu instrumente financiare derivate, in afara pietei reglementate pot fi realizate numai in baza
deciziei directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte.

Art. 29 In cazul in care in procesul de investire sunt depisite in mod pasiv limitele, in maximum 30 de zile
calendaristice de la data depasirii limitei, Administratorul are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri
active, abaterea de la limitele investitionale previzute de legislatia in vigoare si in prospectul schemei de pensii,
cu exceptia interdictiei de a detine mai mult de 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de
stat, pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice.

Art. 30 In cazul unei abateri pasive de la cerintele de rating, in 360 de zile calendaristice de la data depasirii
limitei, Administratorul corecteaza, inclusiv prin méasuri active, abaterea de la cerinta privind calificativul
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emitentului sau al emisiunii respective. Prin exceptie, cresterea ratingului Roméaniei nu reprezinta o abatere
pasivd de la cerintele de rating pentru obligatiunile aflate in portofoliul fondului Pensia Mea Plus la data
cresterii ratingului.

Art. 31 Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul
de risc declarat in prospectul schemei de pensii, in maximum 60 de zile calendaristice de la data
depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc declarat.

CAPITOLUL III
Gradul de Risc si Structura Portofoliului

Art. 32 Gradul de risc al Fondului este mediu.

Art. 33 In concordanti cu gradul de risc asumat al Fondului, Administratorul va investi activele Fondului cu
respectarea incadrarii gradului de risc in intervalul 10%, exclusiv si 25%, inclusiv, aferent fondurilor de
pensii cu grad mediu de risc.

Art. 34 Gradul de risc se exprima procentual si se calculeazi zilnic, dupa urmatoarea formula:

¥ ActivePonderateLaRisc
GradRisc = 100 —

ActivTotal — SumelnDecontare [Tranzit/ Rezolvare

Art. 35 - (1) Valoarea activului ponderat la risc se calculeaza aplicind ponderile prevazute in Norma nr.
11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile
ulterioare.
(2) Fiecare element de activ se pondereaza cu un coeficient de risc in functie de calificativul de investitii acordat
de agentiile internationale de rating, conform prevederilor Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 36 Prin Politica de investitii Administratorul admite urmatoarele limite ale structurii activelor Fondului,
fara insa a depasi maximele admise de lege:

Tip de instrument financiar Mlnlfn MaXI,m
admis admis
in fond | infond
a) Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmétoarelor sub limite: 0% 20%
I.  Conturi in lei sau valute liber convertibile la banci autorizate sd functioneze pe 0% 5%
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European;
II.  Deporzite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe 0% 20%
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului Economic European;
ITI.  Certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o 0% 20%
piatd reglementata sau pe o piatd secundara bancara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European;
IV.  Acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare 0% 5%
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b) Titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la lit. a) pct. III, din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European,

40%

70%

¢) Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdtile administratiei publice locale
din Romaénia sau statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piata
reglementatd din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European;

0%

30%

d) Valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piatd
reglementatd din Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European, cu respectarea urmatoarelor sub limite:

0%

35%

I.  Actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European;

0%

35%

II.  Obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat;

0%

30%

e) Titluri de stat emise de state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza
pe o piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piatd reglementatd si
supravegheatd dintr-un stat membru O.C.D.E;

0%

15%

f) Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheati
dintr-un stat membru O.C.D.E;

0%

10%

g) Obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decat cele
mentionate la lit. h), admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piatd
reglementatd din Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European sau pe o piatd reglementati si supravegheata
dintr-un stat membru O.C.D.E;

0%

5%

h) Obligatiuni emise de citre Banca Mondiala, Banca Europeani pentru Reconstructie
si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European;

0%

15%

i) Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare,
inclusiv ETF, din Romaénia sau state membre ale Uniunii Europene, din state apartinand
Spatiului Economic European sau state membre O.C.D.E.

0%

5%

j) ETC si titluri de participare emise de fonduri de investitii alternative, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau pe o

piata reglementata si supravegheatd dintr-un stat membru O.C.D.E;

0%

3%
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k) Actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in baza Ordonantei de 0% 15%
urgentd a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificirile si
completirile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructuri;

1) Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, emise de 0% 3%
fonduri de investitii sau societati care desfasoara activitati de dezvoltare si promovare
imobilard, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si
subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

m) Investitii private de capital sub forma actiunilor la societdti din Roménia, din state 0% 1%
ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romaénia, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinind Spatiului Economic European.

CAPITOLUL IV
Metode de evaluare a riscurilor investitionale

Art. 37 Riscurile la care este supus Fondul pot fi structurate astfel:

(1) Riscul sistematic, nediversificabil determinat de: evolutia generali a pietelor locale si internationale pe
care sunt plasate activele Fondului, riscul modificarii dobanzii de piata, riscul modificarii negative a
cotatiilor actiunilor si obligatiunilor din portofoliu, riscul cresterii masive a inflatiei, evolutia nefavorabila
a ratei de schimb valutar;

(2) Riscul nesistematic, diversificabil determinat de riscul de plasament - unele plasamente se pot dovedi in
timp neprofitabile. Acest risc este specific pentru fiecare plasament in parte;

(3) Riscul legislativ influentat de exemplu de modificiri ale procentului maxim admis al activelor.

Art. 38 Metodele de evaluare a riscurilor investitionale sunt urmatoarele:

(1) Prin Politica de investitii Administratorul Fondului se asiguri ci riscurile sunt in concordanta cu gradul de
risc al Fondului si totodaté au fost elaborate si functioneaza mecanisme interne de identificare si evaluare a
riscurilor investitionale.

(2) In vederea evaludrii riscurilor investitionale Administratorul a elaborat o serie de proceduri de
management al riscului.

(3) In acest sens, in cadrul societitii activeazi functiuni specifice managementului riscurilor.

Art. 39 (1) Riscul sistematic va fi redus inclusiv prin investirea activelor Fondului pe diverse piete.
(2) De asemenea, Administratorul va folosi tehnici i instrumente pentru reducerea risculului nesistematic
prin diversificarea prudenti a plasamentelor din portofoliu.

Art. 40 Valoarea activului net al Fondului se va modifica in functie de evolutia pietelor pe care au fost
efectuate investitiile.

Art. 41 (1) Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp.

(2) Aceasta Inseamna ca valoarea unor investitii poate creste, in timp ce valoarea altor investitii poate scadea,
in functie de termenii in care acestea au fost facute si in functie de evolutia pietei financiare, a celei bursiere
sau a conjuncturii economice.

Art. 42 Managementul riscului este monitorizat permanent de persoana care conduce structura de
administrare a riscurilor, conform reglementarilor legale in vigoare.
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CAPITOLULYV
Procedurile de management al riscului

Art. 43 Managementul riscurilor este un proces complex, prin care compania poate fi protejata de evenimente
inacceptabile care ar putea sd apari in activitatea sa si care ar putea sa impacteze livrarea obiectivelor strategice
si interesele clientilor sdi.

Art. 44 Procedurile de management al riscurilor ofera directii practice despre modul in care compania poate
fi protejata de riscurile operationale, financiare si reputationale.

Art. 45 Procedurile de management al riscurilor constituie practic fundamentul sistemului de management
al riscurilor al BT Pensii SAFPF SA (denumita si BT Pensii).

Art. 46 Sistemul de management al riscurilor este construit in asa fel incat are la baza identificarea, evaluarea,
managementul si controlul riscurilor cu impact material in cadrul Administratorului.

Art. 47 Sistemul de management al riscurilor al BT Pensii este proportional cu dimensiunea, natura si
complexitatea activitatii exercitate de societate.

Art. 48 Componentele generice in managementul riscurilor constau in:

1) stabilirea unui sistem de guvernantd adecvat, a unor proceduri de risc, precum si a rolurilor si
responsabilitatilor;

2) stabilirea apetitului de risc si a alocarii corespunzatoare a capitalului;

3) stabilirea unui sistem de limite si masurare a expunerilor la risc.

Art. 49 Scopul acestui sistem este de a gestiona riscurile la care compania este expusa.

Art. 50 Toti angajatii Administratorului sunt obligati, Intr-o masura mai mare sau mai mica in functie de
responsabilitatile pe care le au in aria de activitate, sa gestioneze riscurile, pentru a limita efectele negative
potentiale ale acestora si pentru a genera profit si stabilitate (indiferent de forma pe care o imbraca aceste doua
aspecte) pentru actionari si clienti.

Art. 51 In acest sens, compania trebuie sa-gi imbunétateasca in mod continuu cultura organizationald pentru
a include si aspecte de management al riscurilor.

Art. 52 In acest sens, in cadrul BT Pensii exista implementate proceduri de management al riscurilor in
general si al riscurilor investitionale in special, proceduri ce sunt aplicate in activitatea zilnica a societatii.

Art. 53 In vederea respectarii Regulamentului UE 2019/2088 din 27 noiembrie 2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, s-a implementat la nivelul societatii o politica in acest
sens. Prevederile politicii mentioneaza cum se definesc aceste riscuri, cum sunt integrate in activitatea
investitionald, astfel incat investitiile Fondului sa fie efectuate intr-o maniera adecvati si eficienta.

Se are in vedere ca investitiile efectuate la nivelul fondului Pensia Mea Plus sa fie sustenabile sub aspectul
impactului asupra mediului inconjurator, completand in acest sens evaluarea companiilor de interes din
perspectiva angajamentului acestora in sensul unei dezvoltari durabile, prin analiza indicatorilor ESG
disponibili.

BT Pensii SAFPF S.A. comunicd participantilor si tuturor persoanelor interesate ca 1in activitatea de
administrare a Fondului de Pensii Facultativ Pensia Mea Plus nu ia in considerare efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. BT Pensii SAFPF S.A. este de acord ci luarea in
considerare a factorilor de durabilitate in procesul de luare a deciziilor privind investitiile poate aduce
beneficii, ca spre exemplu pentru stabilitatea sistemului financiar sau cresterea rezistentei economiei reale.
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Neluarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate are la
baza urmatoarele motive:

- Gradul de dezvoltare al industriei de pensii din Romania si nivelul scazut de penetrare al infomatiilor
privind: investitiile durabile, factorii de durabilitate, ESG, etc, la nivelul Participantilor la fondurile de pensii;
- Numaérul mic al emitentilor, chiar si la nivel international, care au obligatia sa publice informatii non
financiare, respectiv al ceror care opteaza sa publice aceste informatii, ceea ce la nivelul Fondului poate duce
la: (i) imposibilitatea aplicérii regulilor de dispersie a riscurilor, (ii) neincadrarea in limitele investitionale
impuse de cadrul legal;

- Inexistenta unui cadru comun de raportare a infromatiilor non financiare ceea ce poate duce la analiza
unor date care nu sunt comparabile la nivel de emitenti;

- Inexistenta informatiilor, la nivel centralizat, pentru a se putea analiza impactul deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate.

,Principiul de «a nu prejudicia in mod semnificativ» se aplicd numai pentru investitiile care stau la baza
produsului financiar care tin seama de criteriile UE pentru activitati economice durabile din punctul de vedere
al mediului.

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activititi economice
durabile din punctul de vedere al mediului.,

Se urmaresc in mod continuu emitentii in care se investeste in numele Fondului Pensia Mea Plus, inclusiv in
ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate prin analiza comunicatelor funizate de acestia prin platformele
Bloomberg si/sau site-urile lor oficiale.

In cazul in care materializarea unui risc legat de durabilitate conduce la o pierdere de 20% in cadrul unui
trimestru din valoarea unei investitii a Fondului, se vor lua masurile necesare pentru limitarea riscului, prin
analizarea in cadrul Comitetului de Management a Riscului a potentialelor efecte negative ulterioare sau a
posibilitatilor de remediere a acestora si se decide daci se impune dezinvestirea sau pastrarea intrumentelor
financiare care au cauzat scidderea, dar cu mentinerea limitelor in categorii de active, conform legislatie in
vigoare.

In cazul in care se inregistreazi o pierdere efectivi datorati materializirii riscului legat de durabilitate, aceasta
este mentionata in raportul anual catre participanti al Fondului de Pensii Facultative Pensia Mea Plus.

Art. 54 Nu in ultimul rand, procedurile sunt revizuite periodic pentru a incorpora toate cerintele de ordin
legislativ, de guvernanti, necesare gestionarii eficiente a afacerii.

CAPITOLUL VI
Metoda de revizuire a regulilor de investire

Art. 55 Administratorul revizuieste si completeazi Declaratia privind Politica de investitii ori de cate ori
intervine o schimbare importanta in Politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu autorizarea Autoritatii,
informénd participantii referitor la noua Politica investitionala.

CAPITOLUL VII
Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea investitiilor, procedurile
pentru luarea deciziilor
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Art. 56 Consiliul de Administratie al BT Pensii este responsabil de aprobarea si revizuirea, cel putin o data la
trei ani, a prezentei Declaratii privind Politica de investitii.

Art. 57 - Consiliul de Administratie este responsabil cu constituirea unui Comitet de Investitii, stabilit in
conformitate cu Regulamentele interne ale Administratorului, format din cel putin trei membri ai structurii de
conducere cu experientd in domeniul financiar.

Art. 58 La sedintele Comitetului de Investitii pot participa si alte persoane cu experienta in domeniu, in
calitate de invitati.

Art. 59 Comitetul de Investitii va avea in principal, urmatoarele atributii:

(1) stabileste principalele limite de investitii in concordanta cu reglementarile legale, obiective de
investitii si control al riscului;

(2) asigura optimizarea profitului din investitiile activelor Fondului;

(3) analizeaza performanta investitiilor comparativ cu obiectivele asumate;

(4) urmaireste corespondenta dintre active si pasive;

(5) asigurd managementul investitiilor;

(6) se asigura, de asemenea, ca activititile de investitii respecta toate cerintele legislatiei in vigoare.

(7) orice alte atributii stabilite prin Politici Investitionale, alte documente sau Regulamente interne ale
Administratorului.

Art. 60Comitetul de Investitii al BT Pensii examineaza si ia in considerare pentru aprobare toate aspectele
legate de Politica de investitii a Fondului.

Art. 61 Conducerea executiva a societdtii poate solicita modificari cu privire la continutul procedurilor
interne ale Administratorului si se asigura ci toate resursele necesare aducerii la indeplinire a prevederilor
prezentei Declaratii privind Politica de Investitii sunt disponibile si alocate.

Art. 62 (1) Directorul de investitii este o persoana cu experientd in domeniul investitiilor si a fost autorizata
de Autoritate.

(2) Directorul de investitii are cel putin urmétoarele atributii in domeniul sau de activitate:

a) organizeaza activitatea Directiei de Investitii;

b) decide cu privire la investirea activelor fondurilor de pensii in limita competentelor si in conformitate
cu strategia de investire a activelor stabilitd de Administrator;

¢) asigurd diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului si a mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

d) efectueaza analize prealabile investirii asupra riscului investitiei, a lichiditatii fiecarui instrument
financiar in cauza si a costurilor implicate;

e) asiguri dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor investitionale si a
plasirii activelor, inclusiv efectuarea de analize prealabile investirii/dezinvestirii;

f) asiguri respectarea reglementirilor prudentiale;

g) asigurd informarea Consiliului de Administratie si a Comitetului de Investitii asupra problemelor si
evolutiilor semnificative care ar putea influenta profilul de risc al Fondului;

h) stabileste sisteme de raportare detaliate si oportune cétre structura de conducere care si permitd
acesteia s efectueze o evaluare corecta a activitatii desfasurate;

i) este responsabil pentru managementul si raportarea riscurilor in aria coordonata, asigurandu-se ca
activititile pe care le gestioneaza sunt aliniate politicilor de management al riscurilor, ci se respecti
limitele de risc aprobate de cétre conducerea companiei.
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(3) Directia de investitii, organizata in mod distinct in cadrul structurii organizatorice a Administratorului,
este responsabild cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategia
stabilitd de Consiliul de aAdministratie.

Directorul de Investitii este doamna Andrei Madilina autorizatd de citre Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 2044/21.10.2016.
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